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	1.   DESCRIPCION 


La cátedra de Mercado de Capitales e Instituciones Financieras tiene como objetivo preparar a los estudiantes a una necesidad actual en una economía dolarizada como la ecuatoriana, que es la de invertir adecuada y eficientemente en activos financieros tales como: bonos; acciones; cédulas bancarias; contratos de futuros y de opciones de productos, conociendo las técnicas apropiadas para optimizar la inversión y minimizar el riesgo.

2.    OBJETIVOS  

2.1 GENERAL

	Identificar la naturaleza y necesidad de conocer la importancia del Mercado de Capitales, en el desarrollo de las economías de los países y del mundo empresarial, sus objetivos y el papel que juega en el mundo de las finanzas y de los negocios, y para una mejor comprensión del alcance de la asignatura, analizando los desempeños de las Bolsas de Valores y sus diversos participantes. 


2.2 ESPECÍFICOS

	· Cómo negociar adecuadamente en la Bolsa de Valores

· Técnicas de negociación de acciones de empresas cotizantes en el mercado

· Técnicas de negociación de acciones de empresas no cotizantes en el mercado

· Técnicas de negociación de bonos en el Mercado de Capitales.

· Rentabilidad efectiva de las cédulas bancarias sorteadas.

· Técnicas de negociación y utilización de los Contratos de Futuros (COMMODITIES)

· Técnicas de negociación y utilización de los Contratos de Opciones.


	      3.   CONTENIDO PROGRAMATICO


PRIMER PARCIAL

	FECHA & SESIONES
	COMPETENCIAS

ESPECIFICAS
	CONTENIDOS
	Horas no presenciales
	EVALUACION

	1

04/09/07


	
	CAPITULO I

INTRODUCCION AL MERCADO DE CAPITALES

Revisión del Syllabus y objetivos a alcanzarse.                                            

Análisis de los mercados mundiales. 

Las Bolsas de Valores más importantes del mundo
	Aproximación a Wall Street, Primera Edición, Luis Llanos. Cap. 4, pag. 45 a 96( 4

Horas)


	Preguntas en clase para constatar el entendimiento

de los temas tratados



	2

06/09/07
	Identifica los mecanismos para negociar adecuadamente en las Bolsas de Valores.
	CAPITULO II

EL MERCADO DE VALORES ECUATORIANO

Los participantes en el mercado de valores ecuatoriano:
La Bolsa de Valores en Ecuador:
· Funciones y objetivos

· La Rueda de Bolsa
· Casas de valores
· Calificadoras de Riesgo

· Administradoras de Fondos
	Invertir en Bolsa, Primera Edición,  Eduardo Martínez. Cap. 1, pag. 3 a 18(1 hora)

Ley Merc. Valores, Ultima Edición, 

Art. 1 al Art. 59.

2 horas)

Reglamento Ley Mercado de Valores. Art. 1 a Art. 31(1 hora)
	Preguntas en clase para constatar el entendimiento

de los temas tratados



	3

11/09/07
	
	· Activos Financieros: definición y clasificación   Ejercicios de aplicación.

· TRABAJO DE INVESTIGACION: Asignación de los temas de investigación
	Mercados e Inst. Financieras. Frank Fabozzi, cap. 1, pag. 2 a 12 (1 hora)

Trabajo de investigación (20 horas)
	Ejercicios y preguntas en clase para constatar el

entendimiento de los temas tratados



	4

13/09/07
	Identifica los mecanismos para negociar adecuadamente en las Bolsas de Valores.
	Índices Bursátiles: utilización y aplicación.

Cotización de acciones en el mercado.

· Ejercicios de aplicación

	CAPITAL: Base Datos Financiera Ecuatoriana, Publicación BVG (4 horas)

Ley Merc. Valores, 

Art. 60 al Art. 190.(6 horas)
	Ejercicios y preguntas en clase.

	5

18/09/07
	Determina las técnicas de negociación de acciones de empresas cotizantes en el mercado.
	CAPITULO III

NEGOCIACION DE ACCIONES
Negociación de Acciones de empresas cotizantes en el mercado

           Negociación de acciones: el Método de GORDON

     
	Ley Merc. Valores, Secciones 16 a la 24, Bolsa de Valores.(6 horas)

Manual de Fusiones y Adquisiciones, Juan Mascareñas, Cap. 3, pag.37 a 50 (4 horas)

CAPITAL: Base Datos Financiera Ecuatoriana, Publicación BVG (4 horas)
	Ejercicios y preguntas en clase para constatar el entendimiento de los temas tratados.



	6

20/09/07
	
	TALLER DE APLICACIÓN
	
	

	7

25/09/07
	
	PRIMER APORTE


	
	

	8

27/09/07
	Determina las técnicas de negociación de acciones de empresas  no cotizantes en el mercado
	Negociación de acciones de empresas no cotizantes en el mercado

· Por Enfoque de Patrimonio
	Ley Merc. Valores

Art. 60 al Art. 190 (4 horas)

Manual de Fusiones y Adquisiciones, Juan Mascareñas, Cap. 3, pag. 50 a 78 (4 horas)

Invertir en Bolsa, Primera Edición,  Eduardo Martínez.  pag. 237 a 262(2 horas)
	Ejercicios en clase para constatar el entendimiento de los temas tratados



	9

02/10/07
	
	Negociación de acciones de empresas no cotizantes en el mercado.

· Por Enfoque de Patrimonio(continuación)
TALLER DE APLICACIÓN
	Ley Merc. Valores

Sección 32 Adm. Fondos, pag. 1 a la 11(2 horas)

Ley Merc. Valores

Secciones 40 y 41, Calificadoras de Riesgo, pag. 1 a la 17(2 horas)
	Ejercicios y preguntas en clase para constatar el entendimiento de los temas tratados.



	10

04/10/07
	
	Negociación de acciones de empresas no cotizantes en el mercado.

· Por Enfoque de Gestión

	Ley Merc. Valores

Secciones 9 a la 12, Registro Mercado Valores

pag. 1 a la 40(4 horas)
	Ejercicios en clase para constatar el entendimiento de los temas tratados



	11

11/10/07
	
	Negociación de acciones de empresas no cotizantes en el mercado.

· Por Enfoque de Gestión (continuación)
Entrega de los trabajos de investigación.
	CAPITAL: Base Datos Financiera Ecuatoriana, Publicación BVG (4 horas)

	Ejercicios y preguntas en clase para constatar el entendimiento de los temas tratados.



	12

16/10/07
	
	EVALUACION CONTROL DE LECTURA
Sustentación trabajos de investigación
	
	

	13

18/10/07
	
	Sustentación de los trabajos de investigación, (continuación)
	
	

	14

23/10/07
	
	PRIMER EXAMEN
	
	

	15

25/10/07
	
	Revisión de exámenes y entrega de notas
	
	

	
	
	SEGUNDO  PARCIAL
	
	

	16

30/10/07


	
	CAPITULO IV
NEGOCIACION DE BONOS EN EL MERCADO DE CAPITALES


Bonos: definición, utilización y clasificación.

Fórmula de determinación del precio de negociación
	Matemáticas Financieras, Tercera Edición, Lincoyan Portus, pag, 290 a 312 (4 horas)

	Ejercicios y preguntas en clase para constatar el entendimiento de los temas tratados.



	17

01/11/07
	Determina las técnicas de negociación de acciones de  Bonos u Obliga ciones en el mercado
	· Bonos negociados a la fecha de cupón
· Ejercicios de aplicación

	
	Ejercicios en clase de los temas tratados



	18

06/11/07
	
	· Bonos negociados a la fecha de cupón

	
	Ejercicios y preguntas en clase para constatar el entendimiento de los temas tratados.

	19

08/11/07
	
	Registro de los precios de ajuste de la negociación. 


	Aproximación a Wall Street, Luis Llanos. Cap. 5, pag. 97 a 116( 2

Horas)
	Ejercicios y preguntas en clase para constatar el entendimiento de los temas tratados.

	20

13/11/07
	
	TALLER DE APLICACIÓN
	
	

	21

15/11/07
	
	· Bonos negociados entre fechas de cupón. 
Características y Fórmula de determinación.
	
	Ejercicios y preguntas en clase para constatar el entendimiento de los temas tratados.

	22

20/11/07
	
	Bonos negociados entre fechas de cupón. Ejercicios de aplicación
	
	

	23

22/11/07
	Determina la rentabilidad efectiva de las Cédulas Hipotecarias bancarias sorteadas.
	· Rentabilidad de los bonos y/o cédulas bancarias sorteadas
· La Titularización de Valores, como alternativa para la emisión de obligaciones

	Ley Merc. Valores

Secciones 46 y 47, Cédulas Hipotecarias, pag. 1 a la 9(2 horas)
	Ejercicios y preguntas en clase para constatar el entendimiento de los temas tratados.

	24

27/11/07
	
	                         APORTE PRÁCTICO
	
	

	25

29/11/07
	
	CAPITULO V

LOS MERCADOS DERIVADOS

Definición, objetivos y necesidades.

Los Contratos de Futuros de Productos(COMMODITIES)
Negociación y utilización de los Contratos de Futuros de Productos
	Mercados e Inst. Financieras. Frank Fabozzi, cap. 25, pag. 525 a 544 (2 hora)
	Preguntas en clase para constatar el entendimiento

de los temas tratados



	26

04/12/07
	Determina las técnicas de negociación de utilización de los Contratos de Futuros, COMMODITIES
	Contratos de Futuros para protección del riesgo.

Los Contratos de Opciones de Productos.

Negociación y utilización de los Contratos de Opciones de Productos

Diferencias entre los Contratos de Futuros y de Opciones de Productos.

Ejercicios de aplicación 
	Aproximación a Wall Street, Luis Llanos. Cap. 7, pag. 129 a 145( 2

Horas)
	Ejercicios y preguntas en clase para constatar el entendimiento de los temas tratados.

	27

06/12/07
	
	TALLER DE APLICACIÓN
	
	

	28

11/12/07
	Determina las técnicas de negociación de utilización de los Contratos de Opciones de COMMODITIES


	Ejercicios de aplicación
Entrega de los trabajos de investigación
EVALUACION CONTROL DE LECTURA

	Invertir en Bolsa, Primera Edición,  Eduardo Martínez.  pag. 77 a 114(2 horas)

Mercados e Inst. Financieras. Frank Fabozzi, pag. 579 a 615 (4 horas)
	Ejercicios y preguntas en clase para constatar el entendimiento de los temas tratados.



	29
13/12/07
	
	Sustentación trabajos de investigación
	
	

	30

18/12/07
	
	EXAMEN FINAL
	
	


	4.    METODOLOGIA


Metodología a utilizarse dentro del aula
·   Para aprobar la materia, el alumno deberá asistir mínimo al 80% de las clases dictadas.

· No se permitirá a ningún estudiante sin excepción tener activado teléfonos celulares o  cualquier otro medio de comunicación.  El incumplimiento a está disposición será sancionado con el retiro del instrumento y su entrega al decanato.

· No se permitirá a ningún estudiante el ingreso al aula de clase en pantalones cortos, sandalias y/o usando gorra.

· Se realizarán debates de tema de actualidad siempre que estos se encuentren relacionados con la materia que se está dictando en ese momento. 

· Los estudiantes deben adelantar la lectura comprensiva de los contenidos programados para cada sesión, para una mejor comprensión práctica de los temas relacionados que se traten.

Descripción del tipo de trabajos requeridos
· Al inicio de cada unidad se enviará la tarea, la que se hará a través de correo electrónico a cada estudiante.  Para lo cual se la levantará en METIS, para que el alumno que este inscrito pueda descargarla sin dificultad.

· Las tareas serán entregadas la clase siguiente de terminar la unidad, previamente establecidas las fechas que durará cada una de ellas.  En el caso de no ser entregada se la recibirá la día siguiente con por el 50% de lo contemplado, excepto casos de justificación médica o de la Coordinación Académica.

· Los temas de investigación que se envíe se efectuarán en grupos de 2 o 3 alumnos como máximo a criterio del profesor., En día de la sustentación de la investigación el profesor designará al alumno del grupo que deberá sustentarla. Dicho trabajo será enviado con una antelación de 48 horas para revisión del profesor.
Sanciones por atraso en la entrega de trabajos
· Las tareas o trabajos de investigación de no ser entregadas en el tiempo estipulado se la recibirá al día siguiente por el 50% de lo contemplado, excepto casos de justificación médica o de la Coordinación Académica.
Participación en clase
· En todas las clases habrá participaciones activa de los alumnos. El profesor podrá establecer puntos de bonificación para el alumno que más rápidamente resuelva correctamente el ejercicio planteado
	5. EVALUACION


PRIMER PARCIAL

Actividades                                                                                                            100

2 Talleres (valor 10 puntos c/u)                                                        20

1 Aporte                                                                                         20

Control de Lectura                                                                           40

Trabajo de Investigación                                                                  20

Examen Primer Parcial                                                                                         100

Nota Primer Parcial ((Actividades + Examen)/2)                                             100 

Segundo Parcial

Actividades                                                                                                            100

2 Talleres (valor 10 puntos c/u)                                                         20                                   
1  Aporte                                                                                         20

Trabajo de investigación                                                                    20

Control de Lectura                                                                            40

Examen Segundo Parcial                                                                                      100

Nota Segundo Parcial ((Actividades + Examen)/2)                                          100

Nota Académica ((Nota Primer Parcial + Nota Segundo Parcial)/2)               100

Nota mínima para aprobar el curso: 70

	6. BIBLIOGRAFIA BASICA


	· Ley y Reglamento del Mercado de Valores ecuatoriano, Ultima edición
· Aproximación a Wall Street,  Primera edición
· Matemáticas Financieras, Tercera edición
· Manual de Fusiones y Adquisiciones, Segunda edición.
	Corporación de Estudios y Publicaciones.

Luis Fernando Llano

Lincoyán Portus

Juan Mascarellas


	Corporación de Estudios y Publicaciones.

Grupo NORMA

McGRAW-HILL

McGRAW-HILL


	6.1 BIBLIOGRAFIA COMPLEMENTARIA


	· Invertir en Bolsa, Primera edición.
· Mercados e Instituciones Financieras, Primera edición
	Eduardo Martínez Abascal

Frank Fabozzi
	McGRAW-HILL

PRENTICE HALL


	6.2 PAGINAS WEB


	Bolsa de Valores de Guayaquil
	www.bvg.fin.ec

	CAPITAL Base de datos financiera ecuatoriana

Bolsa de Valores de Quito
	www.mundobvg/capital

www. ccbvq.com
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